AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY DOKUZUNCU SERBEST (DOVIZ-AVRO) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKiN
IZAHNAME

Ak Portfty Yonetimi A.§. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiizlii ve bu
izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfdy Dokuzuncu Serbest
(Déviz-Avro) Fon’un katilma paylarmm fhracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 22/10/ 2021 tarihinde onaylanmgtir, .

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurnlca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek katiima paylarna iligkin yatirim kararlan izabhnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonuca verilmelidir. ;

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymnlanmgtir,

Fon’un yatirmm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh
tarafindan diviz (Avro) cinsinden fhrag edilen borglanma araglar ve kira sertifikalar ile yerli
ihrageilarm daviz (Avro) cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglar1 (eurobond), para ve
sermaye piyasasi araglarina yatirom yapilacagmdan yatirmeilar kur riskine maruz kalabilir,

Aynica bu izahname katilma paylarinm alm satiminm yapdifi ortamiarda, semsiye fon
icthiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmeilara verilir.
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[ TL Tiirk Lirasi
{ Avro/EUR/EURO _| Avrupa Para Birimi

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabmna, inangh miilkiyet esaslarna gére isbu izahnamenin II. bslimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyli isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varh@idir.

1.1.Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; | Ak Portféy Dokuzuncu Serbest (Doviz-Avro) Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

| Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiira: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz ]

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfty Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin .
Unvam; AK Portfty Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri’ Portffy Yoneticilifi ve Yatinm Damismanhn
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PY$/PY.4-YD.3/1173
Portfdy Saklayscist’nin
Unvan: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti {znine &
Itigkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil: Karar.
1.2.2. iletigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. nin ]
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binas1 Kat:1 34330 j
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
= ov.com.ir
Telefon numarasi: 0212 3852700

—

Portfy Saklayicist Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. nin ]

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7 W

34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul
irim.com.tr

Telefon numarasi: 02123349494
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun
kurulu tiyeleri ile diger y8neticilerine ve Fo,

yOnetim kurulu fiyeleri yetkili olup, Kurucunun yénetim
nu temsil ve ilzama yetkili kilinan kisilere iligkin bilgilere

2 m
et amant

-

asafida yer verilmektedir:
Ad1 Soyad: | Gorevi Son 5 Yilda Yaptij Isler (Y -Sirket-Gorev) Tecriibesi
Sahin Alp | Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.$. Ozel Bankacilik ve | 24 yil
Keler Bagkam Yatinm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeis:
2011 — 2018 Ak PortfSy Yénetimi A.S. Genel
Miidiir
2006 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir
Yo6netim Kurulu | 2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal
Tiirker Bagkan Yrd. (¢ [ Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeis) 2 yil
Tunal Kontrolden 2008 ~2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon
Sorumlu) Boliim Bagkam
Biilent Yonetim Kurulu | 2018 ~ Devam Akbank T.A.§. Perakende | 24 yil
Oguz | Uyesi Bankacilik Genel Midiir Yardimcis:
2013 -2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacili1 Genel
Miidiir Yardimeis:
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihk
Bgliim Bagkam
Gamze Yonetim Kurulu | 2019 — Devam Akbank T.A.$. Hazine Genel Miidiir | 25 yil
Sebnem Uyesi Yardimeist
Muratolu 20172019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkam
2006 — 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Bélim
Bagkam
Savag Yonetim Kurulu [ 2019 — Devam Akbank T.A§. Teftiy Kurulu |22yl
Kiilcii Uyesi Bagkam
2016 — 2019 Akbank T.A.S. i¢ Kontrol ve Uyum
Bagkanhif Bélitm Bagkam
2006 — 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanh: Bagkan Yardimcisi
2012 — Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
I B. Biliim Bagkam
Igztm;;g E;‘e‘:l“m Kurult | 50102012 Akbank T.A S, Aksaray Bolge Mildtirt | 24 ya1
2007 — 2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube
Miidiirii
Volkan Yonetim Kurulu | 2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve | 29 yil
Arslan Uyesi Yatinm Yonetimi Bolitm Bagkam
2007 - 2014 HSBC Bank A.§. Sube Ag Yonetimi
Grup Bagkam
Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik | 16 yil
Kohen Uyesi Béltm Bagkan
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirii
Mehmet Genel Miidiir ve 2018..- Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 23 yil
AliErsari | Yénetim Kurul);, *yf{éﬁrﬁ ve<Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi PR , (1%
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2008 — 2018 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel
Mildiir Yardimceis:

Alaattin Genel  Miidiir | 2011 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.§. Genel | 23 yil

Goktiirk Yardimeis: Miidiir Yardimeisi
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor

Ertung Genel  Miidiir | 2013 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 23 yil
Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimeis:

2012 — 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Béliim Bagkam

2011 — 2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimcis: -
2006 — 2011 Ak Porifsy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardimeis:

Emrah Genel  Miidiir | 2018 — Devam Ak Porifdy Yonetimi A.§. Genel | 21 yil
Ayranci Yardimcisi Miidtr Yardimeis:

2014 — 2018 Ak Portfy Yonetimi A.S. Béliim
Bagkam

2007 - 2014 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Miidiir

Arct Askan | B6ltim Bagkam | 2014 — Devam Ak Portfly Yometimi A.§. |24yl
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk B&lim Bagkam

2007 - 2014 Yap1 Kredi PortfSy Yénetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk B&kimi Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Akbank T.A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gérevli fon
midirtine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyads | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifa Isler (gﬂ-%irket-Giirev) Tecriibesi
Goniil Mutlu | Fon Miidiirti | 2011- Devam Akbank T.A.§. Urin ve Hazine | 26 yd
Operasyonlar ve Mevzuat Bliimii Miidfirii

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhfimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy ydneticileri tarafindan, yatirimex lehine ve yatinme: gikarim gzetecek sekilde PYS§ Tebligi
dizenlemeleri, portfdy ydnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portf8yiiniin y6netimi igin gérevlendirilen portfBy ytneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim | Birimin/Sistemin Olugturuldugn Kuram
Fon hizmet birimi 2| Ak T.A.S.
P T h‘.':‘}“.:"". =
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I¢ kontrol sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Teftig birimi Ak Portfty Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bafimsiz denetimi PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine -uygun olarak
ytriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiizlife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasmnda portfy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
lzere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portféyt, kolektif portfy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smrlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3, Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri cergevesinde katilma paylar sadece nitelikli yatirimcilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varhklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ybnetilir. Fon portfSyiiniin ybnetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasasi
araglannin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon nitelifine uygun bir portf8y olusturulmas: esas
alnir. Fon, Teblig’in 25, maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlij
tarafindan Avro cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilann
Avro cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglan (eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir. Fon toplam degerinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilann para ve sermaye
piyasas: araglarina ve/veya Tiirk Liras: cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatinlacaktir. Fon,
d6viz cinsi veya d6vize dayah sermaye piyasasi araglarina yapilacak yatmmlar sebebiyle kur riski
igerebilir.

Fon’un y&netiminde, EURO para birimi cinsinden yatinim araglan tercih edilecek olup, orta
vadede EURO bazinda yliksek ve istikrarl: hedef getiri saglamay hedefleyen bir ySnetim stratejisi
izlenecektir.

Ddviz cinsi varhk ve islemler olarak; Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 5zel idareleri, Kamu
Ortakhig1 Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettifi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihrag edilen eurobondlara, sukuk ibraglanina, Tiirkiye’de ihrag edilen daviz cinsinden/d6vize
endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahjl
ddviz cinsi borglanma araglanna, mevd.uziﬂk@m'un larina, yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma
araglarina ve kira sertifikalarina, yab?ﬁ"cl‘ hj-s‘s"et sengdi piyasalaninda iglem gége
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yabanci kamu ve/veya Ozel sektdr borglanma araglanna, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yapulandimlmi§ yatinm araglarma, varantlara, sertifikalara, yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim
fonlarna, girisim sermayesi yatirim fonlarna, borsa yatiim fonlarina, yatinm ortakhklar paylarina
ve emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya
tezgahistii piyasalarda islem goren titrev islemlere yatinm yaplabilir.

TL cinsi varhk ve islemler olarak; kamu ve 6zel sektér bor¢lanma araglary, kira sertifikalar,
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal: para ve sermaye piyasas araglari, varhia dayalh
menkul kiymetler, varlik teminath menkyl kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortakhk paylari, varantlar, yapilandirilmig yatiim araglan, sertifikalar, borsa yatirim
fonlan, gayrimenkul yatirim fonlan ve girigim sermayesi yatinm fonlan dahil yatirnm fonu katilma
paylari, yatinm ortakhiklan paylari, Tepo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayah veya bu
varhklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistli piyasada iglem gdren sermaye
piyasas: araglarna yatirrm yapilabilir, VIOP*ta islem gtren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir. PortfSyilin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir,

Fon portfyii, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir.
Kaldirag kullammi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk dilzeyinin bu jzahnamede yer alan
siurlar iginde kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullantmina neden olabilecek islemler; vadeli
iglemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da Sdeme karsih iglem yapilabilmesine imkan
saglayan kaldiragh yatinm iglemleri, fon portfdyiindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh iglemler ve kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim1 ve ag15a satig gibi
difer borglanma yéntemleriyle gergeklegtirilebilir. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon
hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan
esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas almr.

Fon portfSytine forward, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakh tiirev araclan,
varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri, repo iglemleri, kredi kullammy, agiga
satiy ve difer kaldirag yaratan benzeri iglemler yer alabilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak
varliklarim teminat olarak gésterilebilir, Yurtdig finansal kuruluglar iizerinden yapilacak olan kredi
kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetlerin fon adina agilan hesaplarda saklanmas
zorunludur,

Fon 8diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agia satg
gergeklestirebilir. Fon portfdytinde bulunan tiim ortaklik paylar1 ddiing islemine konu edilebilir, Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 8diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
smurlamalara tabi degildir. Odiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatiim Fonlarma iliskin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmigtir.

2.4. Fon’un egik degeri; BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR Endeksi’dir.

TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar igin egik deBer getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat EUR Endeksi’nin dénem bag: ve dénem sonu degerinin ilgili glinlerde TCMB tarafindan
agiklanan doviz ahiy kuru dikkate alnarak TL’ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TIL bazinda
getirisidir. EUR cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR
Endeksi’nin hesaplama dénemindeki getirisidir,

EUR/TRY getiri hesaplamasmda_,h_qs_gg_lgma donemi bag: ve hesaplama donemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30*da ggﬂdﬁhag gosterge niteligindeki
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Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz. .

2.5. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylar, ézel sektdr ve kamu borglanma araglar, altin ve diger kiymetli

2.6. Portfdye fonun tiirtine ve yatirim stratejisine uygun olacak gekilde yurtici ve/veya
yurtdis: borsalardan ve/ya borsa disindan tiirey araglar, vadeli iglem ve swap sbzlesmeleri, yurtigi
velya yurtdig1 borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters
repo s8zlegmesi, sakh tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil bono ve altin islemleri kisa

notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde
doniigtiiriilebilir olmas zorunludur.

Ayrica, borsa disn titrev arag, swap s6zlesmesi, repo ve ters repo sdzlegmesinin karg: tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.8. Portfiye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarim tanitica genel bilgiler:

Fon portfSyiine yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yabanci
hisse senedi piyasalarinda iglem géren ortaklik paylar, depo sertifikalar (ADR,GDR),
yapilandiriimis yatirim araglan, varantlar, sertifikalar, yatiim fonlars, gayrimenkul yatirim fonlar,
girigim sermayesi yatrim fonlan ve borsa yatinm fonlan katilma paylan ile yatirim ortakhiklar
paylan alinabilir. Emtia dahil bu varhklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayah
borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem géren tilrev islemlere yatinm yapilabilir,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayica kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun deperi {izerinden nakde doniigtitrilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfSyfine dahil edilmesi
miimkiindir.

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalar alinabilir. Igili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde

bulundurulur.

2.9. PortfSye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD iilkelerinde
kurulu yabanc: fonlarin katilma paylan dahil edilebilir,

2.10. Fon portfdyiine yapilandirilmig thﬁh'ara;lan dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatinm araglarinin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun/plmasi, Borsa’da iglem
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gormesi, jhraggisinin ve/veya varsa yatirmm aracinin, Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmas: gereklidir,

Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm araglarma iligkin olarak borsada iglem
gbrme garti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihrag edilmig yaptlandnlmig yatinm araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmg olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan aracilifiyla ilan
edilmesi, jhraggisinin ve/veya varsa yatinm aracimn, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniigtiriilebilir nitelikte olmas1 zorunludur,

Yapilandinlmig yatirim araglanmin dayanak varliklan, &zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylari, faiz, d6viz, emtia, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmig yatirim araglar da portfSye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatinm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatiim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatirmcilar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar g0z dniinde bulundurmahdir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarnin, difer menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksl finansal araglara dayal tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacap zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyline ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf8yiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.
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d- Kryymetli Madenler Riski: Fon portfSyline kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklarnn degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfSyiine emtiaya dayal: tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olugan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatinm ile baglangie yatinminin tzerinde pozisyon

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasihgin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yOnetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digz etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildif1 ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek depisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfyiine alnan varliklarin ihraggisnin yiikfimliliklerini kismen
Vveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

10) Yapilandirilmis Yatiim Araglan Riski: Yapilandinilmig yatinm araglarina yapilan
yatrimm beklenmedik ve olagandig: geligmelerin yaganmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamamimn kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandinlmis yatinm araglarimin dayanak
varliklan lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, yatirimer
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrimlarimin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir,

Yapilandimlmig yatinm araglarina yatlr'i'l_:gi' yapilmas: halinde kars: taraf riski de mevcuttur,
Yatinmes, yapilandinlmig yatinm arac;lamxg iligkin glarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
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bu risk dletisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlms  yatirim araglarinda yatinmeilar
thraggmin Sdeme riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmig yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandis
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlan

11) Agia Satis Riski: Agi8a sati riski, fonun baslangic yatirmmdan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiligim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhihiklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal firiin fiyat degigiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhhk degigimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginin fiyatindaki bir birimlik degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varligimin fiyatindaki

13) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére deBerleme
degerinin beklenen titrey pozisyon degerini kargilayamamas veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasthfimin ortaya ¢ikmasi durnmudur,

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrliman

ile burada Baz Deger’in stzlegme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tammlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dilzenl;
olarak gozden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.2, Fon’un maruz kalabilecegi risklerin l¢iimiinde kullamlan ygntemler gsunlardar:

Fon’un yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa Riski: Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon
portfoylinin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) ydntemini risk
6lgtim mekanizmas: olarak segmis ve risk ySnetim sistemini de bu 8lgtim modelini esas alarak
olugturmugtur,

RMD, belirli giiven araliginda ve Olglim siiresi icinde bir fon port{Syiintin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhteme! zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99 gliven ar&@@ga, tarihsel g6zlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma stiresi ve en az 1 yillik (250 ig gfinil) gozlem siirésj kullamlarak hesaplanr.
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Piyasa riskinin Sl¢iimiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfSy degerinin
normal piyasa kogullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir giiven arahinda ifade eden degerdir.

Fon portfSytinde yer alan varliklarin ayhk ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina gore
oranlan dikkate alinarak, fon portfSyiiniin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit gikiglarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadig, risk
yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgtilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kars: taraflarla gerceklestirilen sdzlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yiikiimliliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ySnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sOzlegmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirev arag¢ sdzlesmesinde yer alan §deme tutarlarn:

kargilagtirilarak mutabakat saglanir.

Kar;i Taraf Riski: Fonda firmalarn ihrag ettikleri borglanma araglanna yatrim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlglimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarim
ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlilig1, borglutuk oram, 6z sermaye biliylkligii,
sektSriindeki pazar pay: gibi 8lgiilebilir degerlerden olugurken nite] kriterler, firmamn kurumsal
yOnetisimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel y6netim gibi dl¢tilebilir
olmayan deZerlerden olugmaktadir.

Likidite Riski: Fon portfiytinde yer alan finansal varhklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayis
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfSylinde yer alan varliklarn likidite katsayilan ve
agirliklar kullanilarak hesaplanir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan iglemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
s8zlesmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlesmeleri, varant, sertifika, ileri val6rlti tahvil/bono ve altin
iglemleri dahil edilebilecektir.

34. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) y6ntemi kullanilacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45°ini agamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iligkin gilnliik limit, kareké&k kurali uygulanmas: suretiyle %10°dur.)

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %500°diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin, pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
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3.6. Fon portftyiine yapilandirilmig yatiim arac: dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatrim araci sakh tiirev arag niteligindedir, Fon portfytine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin
sakll tlirev ara¢ niteligi tasiyip tagimadifn Kurucu tarafindan deperlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirim
aracin sekl tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk Ol¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gercevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklanr,

4.2. Portfdy Saklayicisr’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarnn diginda kalan varliklar ve
bunlanin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya 86z konusu bilgilere
Takasbank’imn erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahj Portfdy Saklayicis’min yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portf8y Saklayicisi’min malvarhifindan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak, titrev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat g8sterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhigt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili
amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez.

4.4. Portfty saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
difer varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.

Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiizlizii hitkitmlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiztial,
izahname hiikitmleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiizlipfi, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y@netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaniyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliztigll, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,




f) Fon’un varlik aim satimlarinim, portfSy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictlizligii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimI{idiir,
4.5. Portfty saklayicis;

a) Fona ait varliklann ayn ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayt diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarmn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder. :

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplaninda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) PortfSy saklama hizmetini ytirliten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; PortfSy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir, Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portf8y Saklayicisina dava a¢ma hakk sakhdur,

b) PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimliiltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmas:, potansiyel ¢ikar catigmalarnin dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimerlarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarmn mutabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklif ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfSy saklama hizmetini yiriitirken kargilagabilecedi ¢ikar
gatiymalarinin tammlanmasini, Snlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasm saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir,

4.10. Kurucu’nun iigtincii kigilere olan borglar ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym ilgiincii
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karg1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini ytiriiten kurulus, yikiimliiltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sehiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarmm giderilmesini talep etmekle
yitkkiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir,

4.13. Portf8y saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima payr sahiplerine kars1
sorumludur.

4.15. Portfy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnm kapsamini daraltic1 hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deperlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélilnmesi
suretiyle hesaplanir, Bu deger her ig glinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve hem Tiirk Liras: (TL) hem de Avrupa Para Birimi (EUR)
cinsinden katilma paylarimn alim satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katlma paylarnin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarimn birim pay degeri ise Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B
Grubu paylarin Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili gtin
i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Avrupa Para Birimi (EUR)
ddviz alig kuru esas almr, Yurtici piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen
kur tizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfiydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafantisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satim1 durdurulabilir,

3.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alnarak Kurucu yénetim kurulu karar: ile belirlenen degerleme esaslan asafidaki gibidir:

T.C. Merkez Bankasinin (TCMB) ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis yabanc:
para ve sermaye piyasasi araglari, TCMB jamaﬁﬁﬂmﬂglh yabanci para birimi igin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilas .«ﬁ%qdigi kur bifkileri igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan
i ", % ‘§ .
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alinan déviz ahg fiyatlan kullamilir; bu tir durumlarda degerlemede kullamlan kur bilgisini tevsik
edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

“Yabanci Ortakhk Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR/GDR)” ile
“Yabanci Yatinm Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar”

Yurtdiy borsalardan alinan kiymetler igin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan ahnan
kapanis fiyatlan kullamlacaktir, Degerleme gilnil borsada islem gegmemesi halinde son islem
tarihindeki borsa kapams fiyati kullantacaktir. Fiyat hesaplama giinii tam i§ giingi olmayan
giinlerde de son islem tarihindeki borsa kapamg fiyat: kullamlacaktir,

“Yabanci Borglanma Araclan”

Yabanci Borglanma Araglanmin degeriemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters veri dagitim
ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alnan alis ve sati fiyat kotasyonlarimn ortalamasing
(temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak gfin itiban ile birikmig olan kupon getirisinin eklenmesi ile
hesaplanms kirli fiyat kullanihr, Bu hesaplama, tam is gtinfi olmayan gtinlerde, TSI 12:00 - 12:30
arasmda alinan ahg ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Ahg
ya da sati§ kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki
gtiniin kirli fiyatinin ertesi i glinfine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

“Eurobond” ve “Yabanci Kira Sertifikalar: (SUKUK)”

Eurobondlarin ve Yabanci kira sertifikalarinm degerlemesinde, Bloomberg ve/veya Reuters
veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15 - 16:45 arasinda alman satiy fiyatina fon fiyati hesaplanacak
glin itiban ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmg kirli fiyat kullanilir. By
hesaplama, tam i§ giinii olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda satig fiyat: kotasyonu
kullamlarak yapilir. Satig kotasyonu bulunmamas: duremunda ise degerlemede kullamlacak kirli
fiyat, bir Snceki giiniin kirli fiyatimin ertesi ig glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulynur,

Agagida yer alan, borsa diginda tezgah fistii piyasalarda yapilan iglemlerle taraf olunan tiirev
arag ve swap sbzlegmelerinin fiyatlan, portfdy ySnetiminden bafimsiz Risk Yénetimi Birimi
tarafindan, veri saflayicilanmin yayinladig: piyasa fiyatlar1 veya yeterli ve genel kabul gbrmiig bir
fiyatlama modeli kullamlarak kontrol edilmektedir.

“Opsiyonlar”

Portfiye borsa digindan alinan opsiyonlarin degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu
satan karsi tarafin verecegi alig fiyatt kullamlir, Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasy,
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirlinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tiirev Araglarin
Degerleme Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

PortfSye borsa dig1 opsiyon sdzlesmesi dahil edilmeden énce, portfBy ybnetiminden bagimsiz
Risk Y6netimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklann “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse Monte
Carlo simfilasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa dig1 yapilan opsiyon stzlesmesinin, fon fiyat agiklama donemlerinde karg: tarafindan
alinan fiyatin dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan varsa
giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas alinmas: suretiyle, giincel piyasa fiyat: yoksa genel kabul
gormiiy Black&Scholes yontemi ile veya bu ysntem yeterli gbriilmezse Monte Carlo simiilasyonu
ile teorik fiyat hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si
olarak belirlenmigtir. s b O | _ o
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Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas: halinde, fiyat
lyilegtirilmesi igin yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin dzerinde olmaya devam ediyorsa, kars: kurumun kullandiz
hesaplama parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmasi durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gerceklestirilir.

“Forward Iglemler”

Tezgahiistl piyasalarda yapilan forward islemi giincel piyasa fiyatimin degerlemede esas
alinmas suretiyle, glincel piyasa fiyatimn bulunmadigh durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyati
baz ahmarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenecektir. Kurucu risk yonetimi birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme ginil ile forward iglemin vade tarihi
arasindaki glin sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan kullanilmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

“Swap Islemleri”

Tezgah tistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 8l¢iide belgelendirilecektir.
Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas y&ntemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) ySntemi gibi bugiinki deger hesaplama y&ntemleri kullanilabilecektir.

“Yapilandirilmg Yatirim Araglan”

Degerlemede borsada ilan edilen fiyatin kullamImas: esastir, Degerleme gfinii borsada iglem
gegmemesi halinde borsada iglem gordiigi son fiyat (borsada hig iglem gérmemesi durumunda ihrag
fiyatr) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracilifiyla fiyat: ilan edilen
yapilandirilmig yatirum araglari igin degerlemede giincel fiyat kullamlir,

“lleri Valorlii Altm islemleri”

Ileri valbrlt altin iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biiltenindeki fiyat
baz alinr. Fiyat bulunmadip: takdirde, T+1 giiniinde islem yapilan giinkii iglem fiyat: ile degerleme
yapilir. Bu gekilde fon portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmasi durumunda, degerleme,
yapilan iglemlerin agirlikl ortalama fiyati ile yapilr. T+2 ve daha ileri valérlii islem yapilmasi
halinde valdr tarihinde billten verisi bulunmamas: halinde islemin val6r tarihinden daha yakin
valdrdeki biilten verilerine bakilarak, iglemin valér tarihine en yakin fiyat baz alinarak degerleme

yapilir.
“Ileri Valbrlii Tahvil/Bono Islemleri”

a) lleri valdrlil alinan Devlet Ig Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasma dahil edilmez. fleri valérli satilan DIBS’ler ise valr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) 1leri valérlt sézlesmenin degeri alig ve satiy iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem ahs ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfty degeri tablosuna yansir. Ayni
val6rde ve aym nominal degerde hem ahg hem de satiy yapilmig ise portfSy degeri tablosunda her
iki iglem aym1 degerde fakat alis iglemi PozZIUL.(F) satig iglemi ise negatif (-) olarak gbziikecektir. Bu
sekilde agti31 pozisyonu ters islemlefkafag_ms olaixfc
etki yaratmayacaktir. (,v“ .,
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¢) Ileri valérlii iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gore yapilacakiir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/1 00)(VKG/365)
Vade Sonu Deger: Altm satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde B1AS’ta valor tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta aym giin valdrlii
gergeklesen iglemlerin ‘agirlikh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valsrlii olarak islem
gordiigti glindeki aym giin valérlil islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrac
tarihindeki bilegik faiz oranidsr. :

Borsa di repo-ters repo sizlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gergeklestirildizi faiz
oram kullamlarak i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur;

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tlirev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes y&ntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse Monte Carlo simiilasyonu”; Forward s6zlegmeler igin “Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile
forward iglemin vade tarihi arasindaki gun sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlmak suretiyle”, ve Swap stzlesmeleri i¢in ise “bugiinkii deger hesaplama” y&ntemleri
kullanlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dSnemlerinde degerlemede kullamimak fizere karg1 taraftan fiyat
kotasyonu alindi: durumlarda sz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yénetimi Proseditri” gergevesinde degerlendirilmektedir.

Teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmas) muhtemel farkin kabul edilebilir
seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmisgtir.
Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas1 halinde, fiyat iyilegtirilmesi
igin yeniden kargi kuruma basvurulur. Karg1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark
kabul edilebilir seviyenin tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi kurumun kullandif1 hesaplama
parametrelerinin agiklanmas talep edilir. Kargi kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmasi durumunda, Y8netim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karan ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa dis1 repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolti asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araclan Piyasas:
Repo-Ters Repo Pazar’nda aym giin ilgili vadede gergeklegen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
sozlesmelerin portfSye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de iglem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarimn ortalama faiz. orant ile islem yapmak igin uygun olmamas;
durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri ahmir, Adi] fiyat
alinan fiyatlarin ortalamasidir. Bu husu?g{‘ iigkin yontem ve stiregler Kurucu’ A

P S R P AKE

~

al ) a3
“ l‘ 1&':\, . SEbinod 2




VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir,

Fona katilmak i¢in bagka gart aranmaz. Katilma pay! satin alinmasi veya Fon’a iadesi,
i enin (6.5.) nolu maddesinde ilan edilen yetler araciiiyla gergeklestirilebilir. Ayrica,
Kurucu fon katilma paylarm kendi portfyiine de dahil edebilir.

Fon katilma paylan, A Grubu ve B Grubu olmak iizere iki gruba ayrinugtir. Pay
gruplarma iligkin detayh bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadir,

on satis baslangic tarihinde, bir adet B Grubu paym nominal fiyat (birim pay degeri)
1 Avrupa Para Birimi (EUR), bir adet A Grubu Paym nominal fiyat: (birim pay degieri) ise bir
Onceki iy giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Avrupa Para Birimi (EUR) déviz alig kurn
esas almarak hesaplanacak 1 EUR kargiligh TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayisma biliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay defieri yukanda belirlenen pay gruplan
¢ercevesinde, Tiirk Liras: ve Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir, B
Grubu paylarm Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasmda;
ilgili giin i¢cin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteliindeki Avrupa Para
Birimi (EUR) déviz ahy kuru esas alinarak B Grubu Paylarmm birim pay degeri tespit edilir.
Fon’un birim pay degeri, her iy giinil sonm itibari ile hesaplamir ve ilan edilir. Déviz cinsinden
alman paylar diviz cinsinden nakde cevrilirken Tiirk Liras: olarak ahnan paylar Tiirk Liras:
olarak nakde gevrilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi iglemier de dahil ahinan tfim katilma payt alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak tizere milteselsil sira numarasi verilir ve
iglemler bu 6ncelik sirasmna gére gergeklegtirilir,

Fon’un sati§ baglangig tarihi 22 / 11/ 2021°dir.
6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmeilarm BIST Borglanma Araglan Piyasas’’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katlma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve

izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatmmeilarin BIST Borglanma Araglant Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen
talimatlan, izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Ahm talimatinin verilmesi suasmc.l‘g,:gg]éjﬁdilgn katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan.p%y Sayfs1 ya datutar olarak verile
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pay sayis1 olarak verilmesi halinde, ahg islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katiima pay: bedellerini islem glini tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanur.

B Grubu katlma pay1 alim talimatim kargihfinda tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir. A Grubu katilma pay1 aim talimatimin kargihimda tahsil edilen tutar
Kurucu tarafindan yatirme: hesabinda Ak PortfSy Para Piyasas: Fonu ile nemalandirihir. Katilma
payl alimma nema tutar1 dshil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin igin
nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle
birlikte nemalandirilacaktir, Fon alim taleplerinde miigterilerin yazili beyam alinarak nemalandirma
yapilmadan fon satim iglemi yapilabilecektir,

Katilma pay: alim talimatimn verildigi giin ile ahg emrinin gergeklegtirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London
Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: durumunda gergeklesme valdril tatil gtin sayis: kadar artar.
Yurti¢i piyasalarda yanim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorii yarim giine denk gelen
talimatlar, izleyen ilk iy giinii gergeklestirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyati besaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapalt oldugu giinlerde iletilen
talimatlar, izleyen ilk igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden

gergeklestirilir.
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem
ghiniinde, yatrmcilann jade talimatiun, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu
glinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii iglem
giintinde yatirimcilara &denir.

Katilma pay: satim talimatinin verildigi glin ile satig emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London
Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda katilma pay1 bedellerinin 8denecegi valor tatil glin
sayis1 kadar artar. e




6.5. Alim Satima Aracithk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanimin alim ve satim: Kurucu ve Kurucu ile katilma pay1 alim satimina aracihik
stzlegmesi imzalamig olan Akbank T.A.S., ING Bank A.§., Odea Bank A.$. ve Burgan Bank AS.
aracihifiyla yapilir. Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu’nda islem gdrmemektedir.

Unvan Tletisim Bilgileri

Sabanci Center Hazine Binas: Kat:1 34330

Ak Portfoy Yonetimi A.S. 4.Levent - Begiktas / Istanbul

Tel: 0212 3852700

Akbank T.A.S. Subeleri Sabanci Center 4.Levent - Besiktag / Istanbul

' Tel: 0212 385 55 55

ING Bank A.§. Genel |Regitpasa Mahallesi Eski Biiyitkdere Caddesi
Midiirligii ve Tiim Subeleri | No:8 34467 Saniyer / Istanbul

Tel: 0212 335 10 00

Odea Bank A.S. Genel | Levent 199, Bityilkdere Cad. No:199 Kat: 33-40
MildirliiZti ve Tim Subeleri | 34394 Levent Sigli / Istanbul

Tel: 444 8 444

Burgan Bank A.§. Genel | Maslak Mah. Eski Biiyfikdere Cad. No:13

Mudiirli5t ve Tiim Subeleri | 34485 Sartyer / Istanbul Tairkiye
Tel: 0212 371 3737

6.6. Giris Cikis Komisyonlan:

Yatirimeilar tarafindan 18.06.2025 giinii saat 13:30°a kadar verilen fon katilma pay: satim
talimatlan igin %1,50 (yiizdebirvirgilelli) oraminda ¢ikts komisyonu uygulamr. Ancak, Teblig
hiikiimleri uyarinca, bu fonun katilma paylanmn, kurucu, ydnetici ve ybnetim veya sermaye
bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen
fonlarn portfSyiine dahil edilmesi halinde bu fonlardan ¢1kig komisyon ahnmaz,

Cikig komisyonu tutar1 geri alimi yapilan fon pay sayis: ile gergeklesme fiyatimin garpim
sonucu bulunan briit deger tizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir olarak kaydedilir.

Yatrimeilar tarafindan 18.06.2025 tarihinden sonra verilecek olan katilma payr satim
talimatlan igin ise ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

6.7. Pay Gruplan:

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyat1
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan paylan; B Grubu paylar ise
fiyat: Avrupa Para Birimi (EUR) olarak ilan edilen ve Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden 6deme
yapilarak alimip satilan paylan ifade eder.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL veya Avrupa Para Birimi (EUR) &denerek satin
alinan fon paymn, fona iade edilmesi durumunda ddeme aym para birimi cinsinden yapilr.

Pay gruplarina uygulanan ynetim diereti.qraninda farklilik bulunmamaktadir.
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6.8. Alim Satim Talimat Iptal Esaslan

Saat 13:30°a kadar girilen alim talimatlar, 13:30°a kadar iptal edilebilecektir, Saat 13:30°dan
sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlan, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen aractlik komisyonlari, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satiy kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak figer ayhk dénemlerin son is gitniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali mithilr, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baglangi¢ ve yillik bakim {icretleri,

15) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran:

Fon'un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlitk
%0,00274’tinden (ytzbindeikivirgtilyetmigdort) [yillik yaklagik %1 (viizdebir)] olusan bir ydnetim
licreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagitic arasinda
imzalanan s8zlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Ancak, genel piyasa kosullarina bagh olarak Fon’un getirisinde olusabilecek volatilitenin
azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun goriilen dénemlerde Fon’un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek ydnetim {icretinin tamami ya da belirli bir kism1 Yatinm Fonlarna Iligkin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Kargilanmas: baghkli maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir.

Marsis No: 881101935380001




7.1.2, Fon Portfdyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracibk Islemleri i¢cin Gdenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklann ahm satimina Ak Yatinm Menkul Degerler AS.
(ortakhk pay: iglemleri harig), Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.§., Commerzbank AG, Cowen
Execution Services Limited ve Akbank T.A.$. (Altin iglemi) aracihk etmektedir. Akbank T.A.S.
araciligi ile yapilan altin alim sattminda islem komisyonu uygulanmayacaktir. S6z konusu aracihk
iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 agagida yer almaktadar:

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasam islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alm Satim Islem Komisyonu : Azami.Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menknl Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu
Aym giine valorlii iglemler igin : Yiizbinde 1,9215 (BSMYV dahil)
Valorli iglemler i¢in : Ytizbinde 1,3965 (BSMV dahil)

- Hazine Ihalesi Islem Komisyonu :0

3. Kira Sertifikas Komisyonu:

- Kira Sertfikas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)

4. Takashank Para Piyasas: Iglem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 gtin arasm1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- TPP (7 glinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

5. Repo Ters Repo Pazar hlem Komisyonu;

- Tersrepo (O/N) iglem komisyonu ; Yiizbinde 0,6694 (BSMYV dahil)
- Tersrepo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,6694 * giin say1s1

6. Yurticive Yurtdis: Piy, asalarda Vadeli islem Komisyonu;

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMYV dahil)
- Yabanci vadeli islem s6zlegmesi alim satim komisyonu: 5-10 USD (s6zlesme adedi
bagina)

7. Yurt Dis1 Pay Senedi Piyasasi hlemleri Komisyonu:

Yabanc: ortaklik paylan ve diger yurtdig1 sermaye piyasasi araglan igin tarifeler yatirm
yapilan iilkeye gore agagida yer alan araliklarda degismektedir.

- Yabanci Pay Senedi alim satim Ksmisyang: onbinde 2.50 - onbi
(Commerzbank ve Cowen Exé wfioi ServiéésYLimited) Ak
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- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar (ADR/GDR)
Alim satim Komisyonu : onbinde 2.50 - onbinde 15
(Commerzbank ve Cowen Execution Services Limited)

8. e den Piyasas; Islemleri Komi onu:

- BIST ¢ 6denen Altn iglem Komisyonu : Onbinde 1,05 ile Onbinde 1,575 arasindadur,
(BSMYV dahil)
Yatinm Kurulugu Altin Iglem Komisyonu: Bulunmamaktadar.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, figer aylik dénemlerin son is giintinde Fon’un
net varhik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti

Fon portfSyiinden kargilamr,

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken titm
giderler §emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlanin
portfSylerinden kargilanir,

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Agagidaki tabloda yer alan ficret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap ddnemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
lizerinden hesaplanmaktadir,

A-) Fon’dan tahsil edilecek dicretler

Yonetim ticreti (yaklasik yillik); - %1 (ylizdebir)
Portftsy Saklama Uereti (Yillik) 9%0,05 (onbindebes)
Saklama Ucreti* (vaklagik yillik) %0,10 (bindebir)

Diger Giderler* (Aracilik komisyonu, denetim iicreti, KAP
ficreti, noter ficreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayit ticreti, vergi) |%0,6 (bindealtr)
(vaklagik yillik)

B-)Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans ficreti oram Yoktur.

b) Erken gikig komisyonu (18.06.2025 tarihine kadar verilen fon | %1,50

katilma pay iadesi talimatlarinda uygulamr.) (yiizdebirvirgii@li)
e u Tarafindan tlanan Giderler

Asafida tahmini tutarlari gdsterilen katilma paylarnmin satigna iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve 1lan Giderleri | 7,000 TL
Diger Giderler 7000 TL g ,
g i A 2 Yonetimi A.S,
TOPLAM | 14,000 TLE. s S natit Cantey /i) ! Lowen
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VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmin Vergilendirilmesi

a) Kuorumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmn
portf8y igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfsy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir. : :

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmn katlma paylannin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK ’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamndaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve digier sermaye piyasasi arac getirileri ile deger artii
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklartyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak

uygulamr,[]

Avrupa Para Birimi (EUR) izerinden alim satim; gergeklestirilen B Grubu katilma paylannin
ddviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh’min ilgili dilzenlemeleri dikkate . ,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar: ile bu kurumlarn tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gdren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasmimn altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanclan igin yillik veya zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Arahk aymnm sonuna kadar olan stiredir.
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9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yiiktimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giini itibartyla hazirlanan portfSy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap dtneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP*ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giinfine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.,

94. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sornmhaluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ticretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aqiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli

bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas) miimkiindiir,

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasm tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin ySnetim kurulu kararina
baZlandi tarihi izleyen altinc: ig glinll mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Aynica s6z
konusu agiklamay: miiteakip 10 i§ giinit icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla gonderilir.

9.7. Yatinmcilann yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1 -»11.2.1,10,00.,V.5.5., V.56, VL (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmij internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yilt
sonunu izleyen alt: ig giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinme: tanimina ve satigin yalmzca gerekli kogullan saflayan nitelikli yatinmeilara
yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9. Portf8ye yapilandinlmg yatirim araci dahi] edilmesi halinde s6z konusy yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is glinil iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orany, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklamr.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongoriilmiig isc bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gortigiinit aldiktan sonra alti ay sonras: i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatimmeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer. '

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada iglem gGrmeyenler ise borsa diginda nakde d6niigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varh, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitibr. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine §deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorisiinti aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusn stire sonunda hala Fon’a iade edilmemig
katlma paylarmn bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 ahm satimi yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfsy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun tashhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAY] SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tinct maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmnda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sfire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig olurlar. Hesap d6nemi
sonunda aynca temettii dagitimi s8z konusu degildir.




11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, fon izahnamesinin KAP’ta yayumim takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinnmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsih$ yatinmeilardan toplanan para, takip eden is glinll izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr. :

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz., 14/10/2021

AK PORTFOY YONETIMI A.S.

Aret A. BONCUK
Genel Miidiir Yardimcis: Béliim Bagkam
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